BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

20 de setembro de 2016
095/2016-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Subscricdo de Debéntures Simples e de Bonus de Subscricdo de
Emissédo da Log-in — Logistica Intermodal S.A. — Tratamento pelo
Servico de Empréstimo de Ativos da BM&FBOVESPA.

Informamos que, conforme o item 7.4. do Capitulo VI dos Procedimentos
Operacionais da Camara de Compensacao, Liquidacéo e Gerenciamento de Riscos
de Operacdes no Segmento BOVESPA, e da Central Depositaria de Ativos
(Cémara de Acbes), os doadores de acdes de emissdo da Log-in — Logistica
Intermodal S.A. (LOGN3 e Companhia, respectivamente) deverdo comunicar a
BM&FBOVESPA, por meio de sua corretora ou seu agente de custodia, o
interesse em receber, no ambito do sistema BTC, o valor financeiro equivalente
ao exercicio do direito de prioridade para subscricdo de Debéntures e de Bénus
de Subscricéo, nos termos da oferta divulgada, em 16/09/2016, pela Companhia,

por meio de Fato Relevante.

Para tratamento equivalente ao exercicio do direito de prioridade da oferta pelo
sistema BTC, os doadores e os agentes de custédia devem observar os
procedimentos indicados abaixo.

1. Seréo elegiveis apenas os contratos registrados até 16/09/2016, inclusive.
Portanto, os contratos registrados a partir de 19/09/2016 ndo conferirdo aos
doadores o exercicio do direito de prioridade para subscricdo das Debéntures

e dos Bonus de Subscrigao.

2. As corretoras ou 0s agentes de custodia dos doadores interessados devem

manifestar-se, via sistema BTC, no menu Proventos, Aceitar Subscricdo, de
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20 a 26/09/2016, informando os contratos e as respectivas quantidades de
Debéntures a serem adquiridas, observada a proporcéao de 0,38052338 agéo
de emissdo da Companhia para cada Debénture, sendo desprezadas

eventuais fracoes.

3. O tratamento do sistema BTC para exercicio do direito de prioridade para
subscricdo de Debéntures e de Bbnus de Subscricdo sera realizado

financeiramente, conforme item 4 abaixo.

4. Os recursos relativos ao tratamento financeiro do exercicio do direito de
prioridade para subscricdo de Debéntures e de Bénus de Subscricdo serdo
creditados ao doador e debitados do tomador na data de liquidacdo da oferta,
em 29/09/2016, sendo apurados de acordo com quantidade solicitada pelo
doador, segundo item 2, multiplicada pelo preco de referéncia calculado pela
BM&FBOVESPA conforme Anexo deste Oficio Circular.

Os contratos registrados apés a Primeira Data de Corte nao possibilitam que
os doadores fagcam jus ao tratamento equivalente a ser realizado pelo sistema
BTC para a oferta.

Ressalta-se que o Servico de Empréstimo de Ativos da BM&FBOVESPA nao
viabiliza a retratacdo da manifestacdo do doador no ambito da oferta em caso de
sua distribuicdo parcial, bem como n&o operacionaliza o procedimento de rateio

das sobras de subscrigéo relativas ao exercicio do direito de prioridade.

Os procedimentos informados por meio deste Oficio Circular poderdao sofrer
alteracbes em decorréncia da divulgacdo, pela Companhia, de novas

informacgdes sobre a oferta.
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte & Po6s-Negociagdo, pelo telefone (11) 2565-5000, opg¢do 3, ou pelo

e-mail ssp@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagoes,

Clearing e Depositaria
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Anexo ao Oficio Circular 095/2016-DP

Célculo do Preco de Referéncia do Exercicio do Direito de Prioridade para

Subscricdo de Debéntures e de Bonus de Subscrigcéo

O preco de referéncia do direito de prioridade é calculado com base na equacgéo

(1), considerando-se as variaveis de fechamento do mercado do dia 29/09/2016.
Preg¢o = max[PRD — VNU; 0] (2)
onde:

PRD = preco de referéncia do pacote que contém uma Debénture e um Bonus
de Subscri¢do Original, emitido como vantagem adicional pela subscricdo dessa
debénture (o pacote € calculado considerando-se as caracteristicas divulgadas

na escritura de emisséo da Debénture);

VNU = Valor Nominal Unitario da Debénture, considerando-se a data de emisséo

conforme definido na Assembleia Geral Extraordinaria.

Cada Debénture da direito a 0,20833333 Bbénus de Subscricdo Original (num
total de 9.375.000 bonus). Como vantagem adicional para subscricdo desse
bonus em 180 dias, serdo emitidos 18.750.000 Bonus Adicionais, totalizando 2
Bdnus Adicionais para cada Bénus de Subscri¢do Original. O preco de exercicio
desse bbnus é R$4,80 por agdo. Dessa maneira, o preco de referéncia PRD &

calculado de acordo com a seguinte formula:
PRD =D + 0,20833333 - W (2)
onde:

D = valor da Debénture.
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W = valor do Bonus de Subscricdo Original,

W =—Tmax[s+ 2w’ - ;0] 3)
N+M N

onde:

N = quantidade de ac6es da Companhia;
M = quantidade de Debéntures emitidas;
S = preco do ativo-objeto;

K = preco de exercicio;

W' = valor do Bénus Adicional, calculado com base na férmula de um
direito de subscricdo, onde CALL(S; K) € uma opg¢éo de compra com ativo-

objeto S e preco de exercicio K e vencimento em 30/09/2019.

W' =M CALL(S; K) (4)

T N+M+2M

O preco do ativo objeto S é simulado com uma arvore binomial até os 180 dias
onde o Bodnus Original (W) e o Bonus Adicional (W') sdo avaliados em cada

cenario e descontados até a origem.
O preco da acdo numa data i e cenario j € dado pela equacgéo abaixo
S@,j) = Sy xut xd/

u=exp(a\/§)ed =1

u

onde
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So: preco da acao no instante inicial;

§: intervalo de tempo para avaliacdo da opcao de converséo, considerado 1 dia
atil;
o: volatilidade de cada acéo, calculada pela equacéo

A probabilidade p, utilizada na equacao acima, associada a cada caminho (i,))

calculada pela equagéo

_exp(ré) —d
 u-—d

Onde

r: taxa prefixada para o prazo correspondente aos 180 dias (exercicio do Bénus
Original), calculada por meio da interpolagdo exponencial dos precos de ajuste

dos Contratos Futuros de DI1;

é: intervalo de tempo para avaliacdo da opcéo de converséo, considerado 1 dias

atil;
u e d: choques de alta e baixa calculados pelas equacgdes acima.
O célculo do preco de referéncia da Debénture D considera:

e 0 pagamento de juros remuneratorios equivalente a variagdo acumulada

de 70% das taxas médias diarias do CDI;

e curva de desconto obtida com base nas taxas de juros implicitas nos

precos de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos
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Interfinanceiros de Um Dia (Contrato futuro de DI1) e nos spreads de

operagdes com as mesmas caracteristicas de crédito, prazo e liquidez.
O fator de juros pagos é determinado pelas equacdes (5) e (6):

Juros = (1+70% X CDIpy,;)"  (5)

1
CDlpyoj = (1 +1)252 — 1 (6)
onde:

n = quantidade de dias de saque considerados no periodo de vigéncia da

Debénture;

r = taxa prefixada para o prazo correspondente ao vencimento da Debénture,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do Contrato
Futuro de DI1.

O valor presente da Debénture (PRD) é calculado pela equacéao (7):

Juros

PRD = (1+5XCDIproj)"

(7)

onde:

s = é o spread em percentual de CDI referente ao rating do emissor da

Debénture.

A volatilidade de cada acéo é calculada pela equagédo (4), sendo estimativa da

volatilidade de longo prazo de um modelo GARCH(1,1) com residuos normais:
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o = ‘/252 VL

=
|

b —
(8)

onde:

V,, = volatilidade de longo prazo;

w, o, B = coeficientes estimados sobre a série de retornos das a¢cdes por meio
da técnica de maxima verossimilhanca, conforme equacéo (9), considerando-se

3 anos de dados.

r(t) = /6%2(t)z,

62 =w+ar?(t—1) + B6%(t—1)

()]
onde:
r(t) = retorno da acao;
62(t) = estimativa da volatilidade.
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